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В статье рассмотрены существующие теории ссудного процента, их преимущества 
и недостатки. Выявлено общее и различия в существующих теориях процента. Дана автор-
ская классификация теорий ссудного процента. Обоснована применимость энтропийного 
подхода к обоснованию сущности процента. Раскрыта объективная энтропийная сущность 
ссудного процента как инструмента регулирования энтропии в экономике. Дано объяснение 
функций ссудного процента с точки зрения энтропийного подхода. Рассмотрены и объяснены 
с точки зрения энтропийного подхода феномены ссудного процента в экономике. Существу-
ющие теории ссудного процента рассмотрены как  частные случаи энтропийного подхода 
к его пониманию. Обоснована допустимость ссудного процента как эффективного инстру-
мента достижения конкурентоспособности в  рамках экономической эволюции. Даны реко-
мендации по регулированию ссудного процента с учетом его энтропийной сущности.
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Введение 
Роль финансового капитала в  современной 

экономике трудно переоценить. Собственно, все 
достижения и  успехи западной цивилизации, ее 
ключевая роль в  современной глобальной эконо-
мике во многом определяются именно тем, что 
в  Западной Европе раньше всех поняли силу 
и  перспективы кредитного стимулирования эконо-
мики и  построили полноценную финансовую 
систему, основанную на ссудном проценте. 

Однако финансовый капитал выделяется 
из  всех других типов капитала особой формой 
дохода – ссудным процентом. Определение, приве-
денное в  словаре А. Б. Борисова, где ссудный 
процент рассматривается как «плата, осуществляе-
мая заемщиком кредитору за  пользование креди-
том» [1], конечно не отражает всей сущности этого 
экономического феномена. По сути, процент – это 
особая форма дохода, которая возникает только 
при использовании финансового капитала. Специ-
фика ссудного процента как формы дохода состоит 
в том, что за этим доходом не стоит чего–то матери-
ального. За другими формами дохода всегда есть 
какая-то материальная основа: рента обеспечена 
землей и природными ресурсами, заработная плата 
обеспечена трудом, прибыль обеспечена производ-
ством на основе реального капитала. Даже роялти, 
т.е. плата за  научно-техническую информацию, 
которая хоть и  имеет нематериальную форму, но 
по  сути роялти обеспечен частью дополнительной 
прибыли, которая получена в  реальном производ-
стве. Процент же является платой за  временное 

пользование чужими деньгами, т.е. это нечто иное, 
как плата за время. 

Споры о  роли процента в  человеческом обще-
стве зафиксированы еще в  ранних религиозных 
текстах. Причем, истоки негативного отношения 
к  проценту лежат в  воззрениях, которые возникли 
намного раньше, чем существующие монотеистиче-
ские религии  [2]. И  в  этой критике процента 
как формы дохода есть логика – как можно требо-
вать оплаты за то, чем сам человек не владеет и не 
распоряжается. 

Однако успешное развитие капитализма и всей 
западной цивилизации постепенно заглушило 
голоса критиков. Так как отрицать успешность такой 
схемы развития экономики стало уже невозможно. 
И  дальнейшее распространение финансовой 
системы, основанной на проценте, на весь земной 
шар, показало, что такая схема финансирования 
является одним из необходимых элементов обеспе-
чения конкурентоспособности экономики любой 
современной страны. Развал СССР и всей социали-
стической системы только усилил убежденность 
как теоретиков, так и практиков экономики в эффек-
тивности процентного финансирования экономики. 
Даже те страны, которые в  результате исламских 
«революций» провозгласили построение ислам-
ского государства, в  части финансовой системы 
не смогли (или не захотели) полностью отказаться 
от использования процентных финансовых инстру-
ментов. И с тех пор ситуация практически не изме-
нилась, несмотря на то что за прошедшие несколько 
десятилетий теоретические и методические основы 
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исламских финансов были значительно прорабо-
таны и достаточно широко внедрены на практике.

Такая успешность феномена ссудного процента 
позволяет предположить, что в  его основе лежат 
фундаментальные естественно-научные предпо-
сылки, которые могут быть объяснены с эволюцион-
ной точки зрения. И  в  качестве такого объясняю-
щего подхода может быть использован энтропий-
ный подход, позволяющий рассмотреть ссудный 
процент как  эффективный инструмент (или даже 
механизм) для регулирования уровня и  динамики 
энтропии в экономических системах.

1. Существующие теории процента
A. Классическая теория процента (А. Смит, Д. 

Рикардо, Дж. Милль)  [3] рассматривала процент 
как плату за использование капитала; процент опре-
деляется предложением и спросом на сбережения. 
Ставка процента снижается по  мере накопления 
капитала и  насыщения экономики инвестициями. 
Может существовать нормальная ставка процента, 
при которой каждый инвестор и  предприниматель 
получает свою справедливую часть прибыли. Преи-
мущества: выявлена суть процента как  особой 
формы дохода, определены базовые принципы 
формирования ставки процента. Недостатки: 
не  учитываются субъективные факторы, в  частно-
сти, межвременные предпочтения экономических 
субъектов; полностью игнорируется необходимость 
регулирования ставки процента.

Б. Теория К. Маркса [4] – процент рассматрива-
ется как  форма дохода капиталиста, наряду 
с  прибылью, и  инструмент эксплуатации рабочего 
класса. Прибыль разделяется на  две части: пред-
принимательскую прибыль и  процент. Соответ-
ственно, процент рассматривается как часть приба-
вочной стоимости, присваиваемая финансовым 
капиталистом. Преимущества: показано роль 
процента в  росте социальной несправедливости; 
демонстрируется распределение прибавочной стои-
мости между реальным и финансовым капиталом; 
показано, что процентная ставка зависит от конку-
ренции между кредиторами и заемщиками, а также 
от  циклических колебаний капиталистической 
экономики. Недостатки: не  учитываются субъек-
тивные факторы, влияющие на  ставку процента, 
не  предложены механизмы по  регулированию 
ставки процента и процентных доходов.

В. Теория капитала и  процента О. Бём–
Баверка  [5] объясняет процент через разницу во 
временной ценности благ. Люди предпочитают теку-
щее потребление будущему (межвременные пред-
почтения). Будущие блага оцениваются ниже, чем 
аналогичные текущие блага, поэтому заемщики 
готовы платить процент за возможность потреблять 
сегодня. Выявлены три причины временного пред-
почтения: субъективное предпочтение настоящего, 
рост производительности капитала, психологиче-
ская недальновидность. Процент – это плата 
за перенос потребления во времени. Он компенси-
рует владельцев капитала за  отказ от  текущего 

использования ресурсов. Чем выше временное 
предпочтение, тем выше процентная ставка. Преи-
мущества: доказано влияние субъективных факто-
ров на ставку процента; описан механизм межвре-
менных предпочтений. Недостатки: игнорирова-
ние роли денежно-кредитной системы; игнорирова-
ние роли процента в достижении равновесия между 
сбережениями и инвестициями.

Г. Неоклассическая теория процента / теория 
процента ссудного фонда (И. Фишер, К. Виксель, А. 
Маршалл, Л. Вальрас, А. Пигу, Л. фон Мизес) [3; 6; 
7; 8] – процент связан с  предельной полезностью 
капитала и  предпочтением потребления в  разные 
периоды. Процент – это цена, уравновешивающая 
сбережения и инвестиции: экономические субъекты 
(граждане) решают, сколько потреблять сейчас 
и  сколько сберегать для будущего. Процентная 
ставка балансирует этот выбор: высокая ставка 
стимулирует сбережения, а  низкая – потребление. 
Предложено «уравнение Фишера», которое связы-
вает номинальную процентную ставку с инфляцией. 
Вывод: реальные процентные ставки определяют 
инвестиции, а  инфляционные ожидания влияют 
на  номинальную ставку. Преимущества: введено 
понятие «естественной ставки процента» и  «куму-
лятивного процесса», объясняющего инфляцию 
через разницу между рыночной и  естественной 
ставками; заложены основы для модели дисконти-
рования денежных потоков; впервые объединены 
субъективные и  объективные факторы ставки 
процента; впервые показана возможность государ-
ственного регулирования процента; анализ прово-
дится не только в краткосрочном, но и в долгосроч-
ном периоде. Недостатки: не учитывается фактор 
ликвидности, не  учитывается связь денежных 
и финансовых рынков.

Д. Кейнсианская теория процента (Дж. 
Кейнс) [9; 10; 11] – процентная ставка формируется 
под влиянием предпочтения ликвидности и денеж-
ной массы. Кейнс критиковал классические теории 
процента, считая, что процент определяется 
не только сбережениями и инвестициями, но и пред-
почтением ликвидности. Им разработана теория 
предпочтения ликвидности, согласно которой 
процент является платой за  отказ от  ликвидности 
(держания денег). В целях обоснования указанной 
теории Кейнсом классифицированы основные 
мотивы предпочтения ликвидности или накопления 
денег: мотив, связанный с доходом; коммерческий 
мотив; мотив предосторожности; спекулятивный 
мотив (подробнее об указанных мотивах см.  [11]). 
Преимущества: доказано, что центральный (нацио-
нальный) банк может управлять процентной став-
кой через денежную политику. Недостатки: 
не  учитываются инфляционные ожидания, весь 
анализ осуществляется в отношении макроуровня, 
не учитывается микроуровень экономики.

Е. Неокейнсианская теория процента (Дж. 
Хикс, П. Самуэльсон, Дж. Тобин, Л. Харрис) [10; 12] 
рассматривает процентную теорию с применением 
собственного инструмента – диаграммы IS–LM 
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Хикса. Доказан тот факт, что процент является 
и  денежным феноменом, и  реальным инструмен-
том, то есть может относиться в том числе и к мате-
риальным благам. Выявлен эффект Тобина, кото-
рый объясняет, как  изменение денежного предло-
жения влияет на структуру активов и уровень инве-
стиций в  экономику. Он показывает, что снижение 
процентных ставок не  только увеличивает потре-
бление, но и  заставляет инвесторов вкладываться 
в  реальные активы, что способствует долгосроч-
ному росту. Преимущества: впервые сделана 
попытка объединить инвестиционно-сберегатель-
ный и  денежно-кредитный подходы к  объяснению 
сущности процента; выявлено влияние процентных 
ставок на  поведение инвесторов. Недостатки: 
не учитываются инфляционные ожидания, не пока-
зан эффект замещения инвестиций. 

Ж. Монетаристская теория процента (М. 
Фридман, К. Бруннер, А. Мельтцер) [3; 13]. Уровень 
процента формируется под воздействием измене-
ния предложения денег (которое регулирует 
центральный банк) и  спроса на  деньги (который 
зависит от  инфляции, ожиданий и  предпочтений 
граждан). Изменение денежного предложения 
влияет на номинальную, но не на реальную ставку 
в  долгосрочном периоде. Ожидания инфляции 
играют ключевую роль. Поэтому реальная ставка 
процента отличается от  номинальной на  величину 
инфляции. Монетаристы утверждают, что процент 
не  является основным фактором, регулирующим 
инвестиции (в отличие от Кейнса). В долгосрочном 
периоде инвестиции зависят больше от ожидаемой 
доходности капитала, а  не от  процентных ставок. 
Преимущества: впервые в  экономический анализ 
введен феномен инфляционных ожиданий; выяв-
лен эффект замещения частных инвестиций госу-
дарственными расходами. Недостатки: весь 
анализ проведен в  отношении макроуровня, 
не учитывается микроуровень экономики.

З. Теория финансового посредничества 
(Ф.А. Феттер, Д. Даймонд, Ф. Дибвиг, Дж. Стиглиц, 
Э. Вайс, Б. Бернанке, М. Гертлер, С. Гилкрист) [10; 14] 
рассматривает процент как  цену за  доступ к  капи-
талу, которая формируется под влиянием различных 
факторов, включая транзакционные издержки, асим-
метрию информации, ликвидность и уровень риска. 
Процент зависит от  структуры финансового рынка 
и  поведения банков. Преимущества: заложены 
основы для расчета ставки дисконтирования; впер-
вые учтено влияние цифровых технологий, финтеха 
и  криптовалют на  ставку процента. Недостатки: 
однобокое рассмотрение процента только как платы 
за  доступ к  капиталу; игнорирование влияния 
процента на экономику в целом.

И. Теория реального делового цикла (Р. Лукас, 
Э. Прескотт, Ф. Кидланд)  [15; 16] установила, что 
процентная ставка изменяется в  зависимости 
от экономического цикла. В периоды роста – ставка 
выше из-за высокого спроса на капитал, в кризисы 
ставка снижается, так как инвестиции падают. Раци-
ональные агенты (домохозяйства и  организации) 

оптимизируют свое поведение с учетом межвремен-
ного выбора. Нет ценовой и  номинальной жестко-
сти, рынки очищаются мгновенно. Преимущества: 
колебания ставки процента объясняются шоками 
в технологии и продуктивности. Недостатки: недо-
учет временного лага (запаздывания) в экономике; 
игнорирование инфляционных ожиданий.

К. Новокейнсианские DSGE–модели (Б. Бернанке, 
М. Гертлер, С. Гилкрист, Ч. Эванс) [17; 18; 19]. DSGE 
– динамическая, стохастическая модель общего 
равновесия в экономике. Ставка процента опреде-
ляется на  основе баланса между потреблением, 
инвестициями и  денежно-кредитной политикой. 
Реальная ставка процента формируется через 
межвременной выбор отдельно домохозяйств 
и  отдельно организаций. Межвременной выбор 
домохозяйств влияет на  объем сбережений, 
а  межвременной выбор организаций – на  объем 
инвестиций. Номинальная ставка устанавливается 
центральным (национальным) банком по  правилу 
Тейлора, т.е. с учетом уровня инфляции, инфляци-
онных ожиданий и состояния экономики. В равнове-
сии ставка обеспечивает устойчивый уровень потре-
бления и инвестиций. Также DSGE-модели анализи-
руют влияние шоков на  ставку. Преимущества: 
синтетический характер моделей, которые учиты-
вают почти все известные факторы, влияющие 
на  ставку процента. Недостатки: не  работают 
в период кризисов.

Л. Посткризисные DSGE–модели (Л. Кристи-
ано, М. Айхенбаум) [20]. В отличие от стандартных 
DSGE–моделей, в которых используется репрезен-
тативное домохозяйство, HANK–модели вводят 
гетерогенные домохозяйства с  разными уровнями 
богатства и  доступа к  кредитам. Это улучшает 
описание влияния монетарной политики на  потре-
бление и инвестиции. Модель Gertler – Karadi добав-
ляет банковский сектор в новокейнсианские DSGE–
модели. Учитывает влияние монетарной политики 
на  финансовую стабильность. Преимущества: 
учитываются связи между ставкой процента 
и финансовыми кризисами. Недостатки: излишняя 
сложность математического аппарата, что затруд-
няет применение их на практике.

М. Теория поведенческих финансов (Дж. Х. Хинс 
мл., Дж. Акерлоф, Р. Шиллер, Х. Шефрин)  [21; 22] 
утверждает, что граждане не  всегда рациональны 
в  своих решениях о  сбережениях и  кредитах. На 
ставку процента влияют когнитивные искажения, 
эмоции, привычки. В результате процентная ставка 
устанавливается итеративно в  результате эффек-
тов корректировки и  привязки. Соответственно, 
политика центрального банка должна учитывать 
психологические (поведенческие) факторы, а  не 
только инфляционные ожидания. Преимущества: 
максимальный учет субъективных факторов, влия-
ющих на  финансовое поведение. Недостатки: 
сложность измерения поведенческих факторов для 
учета в экономическом анализе.

Н. Теории исламских финансов (Абу Хамид аль–
Газали, Ибн Таймийа, Ибн Халдун) [23; 24] деклари-
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руют формальное отрицание процента (запрет риба), 
но фактически допускают его применение в искажен-
ных скрытых формах. Имеет место ограничение 
сферы использования процента путем запрета 
производных финансовых инструментов. Преимуще-
ства: попытка добиться социальной справедливо-
сти за счет снижения возможностей к необоснован-
ному обогащению за  счет процентов. Недостатки: 
скрытое использование процентов в  рассрочке 
платежей; игнорирование фактора инфляции; огра-
ниченность инвестиционных возможностей.

2. Подходы к  пониманию процента: общее 
и различия

Изучение существующих теорий ссудного 
процента позволяет определить признаки для их 
классификации. Первым признаком для классифика-
ции является то, как теория ссудного процента отве-
чает на  вопрос: какова основная роль процента 
в экономике? Второй признак для классификации – 
допущение или отрицание возможности существова-
ния справедливой ставки процента (таблица 1).

Данные таблицы свидетельствуют о  том, что 
большинство теоретиков и  практиков склоняются 
к  мысли о  том, что справедливая ставка процента 
невозможна в принципе, и поэтому она должна регу-
лироваться государством. Что касается того, какую 
основную роль выполняет процент в  экономике, то 
тут точки зрения исследователей разошлись. Особ-
няком стоят концепция К. Маркса и теории исламских 
финансов, которые изначально негативно относятся 
к проценту, и в качестве основной приписывают ему 
роль инструмента эксплуатации населения. Однако, 
следует отметить определенный консенсус самых 
современных теорий и моделей в  том, что процент 
одновременно играет двойственную роль в  эконо-
мике: с  одной стороны, он уравновешивает спрос 
и предложение финансового капитала, выступая тем 
самым посредником между сбережениями и  инве-
стициями, с  другой стороны, уравновешивает теку-
щее и будущее потребление экономических агентов 
через функцию межвременного предпочтения.

Что касается попыток сформировать синтетиче-
скую теорию процента, то можно сказать, что разра-
ботчикам новокейнсианских и посткризисных DSGE–
моделей удалось приблизиться к  решению этой 
задачи максимально близко, т.к. в  этих моделях 
учитывается как  межвременной выбор на  микро- 
и макроуровнях, так и равновесие спроса и предло-
жения денег в рамках денежно-кредитной политики.

Некоторым предвосхищением идей, заложенных 
в DSGE–модели, является статья Т. Н. Карвера [25], 
которая представляет собой попытку объединить 
различные теории процента в  единую концепцию. 
Карвер критикует узкие взгляды на  происхождение 
процента и предлагает синтетический подход, объе-
диняющий идеи предельной полезности, производи-
тельности капитала и  предпочтения настоящего 
перед будущим. Он утверждает, что ставка процента 
определяется как равновесие между предпочтением 
времени и  производительностью капитала. Если 
будущие блага ценятся так же, как настоящие, ставка 
процента падает; если предпочтение настоящего 
выше, ставка растет. Однако, по  сути, эта работа 
не является полноценным синтезом, так как просто 
собирает вместе все факторы, влияющие на ставку 
процента, но никакой единой методологической базы 
для такого объединения не предлагает.

3. Энтропийный подход к исследованию ссуд-
ного процента

Энтропийный подход к  исследованию экономи-
ческих явлений в  целом имеет достаточно богатую 
историю. Собственно, автор этой статьи неодно-
кратно обращался к  теме использования энтропий-
ного подхода в  экономических исследованиях  [26; 
27]. Основной посыл этих исследований состоит 
в  развитии идей Н. Джоргеску–Рёгена о  том, что 
экономика является открытой диссипативной систе-
мой, в которой имеют место энтропийные процессы, 
и что основной движущей силой в экономике явля-
ется стремление экономических агентов регулиро-
вать уровень своей энтропии и энтропии управляе-
мых ими систем. 

Таблица 1

Классификация существующих теорий процента

Основная роль процента 
в экономике

Справедливая ставка процента
Возможна Невозможна

Посредническая между 
сбережениями и инвестициями 
(равновесная цена капитала)

Классическая теория процента
Теория финансового посредничества Теория реального делового цикла

Обеспечение межвременного 
предпочтения на микро– или 
макроуровне

Теория капитала и процента О. 
Бём-Баверка 

Кейнсианская теория процента
Теория поведенческих финансов

Обе роли основные: посредническая 
и межвременное предпочтение Неоклассическая теория процента 

Неокейнсианская теория процента
Монетаристская теория процента
Новокейнсианские DSGE–модели
Посткризисные DSGE–модели

Эксплуатация населения 
(трудящихся) – Теория К. Маркса

Теории исламских финансов
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Так как ссудный процент как экономический фено-
мен непосредственно связан со временем, то логично 
для его анализа выделить и  использовать два типа 
энтропии в экономике: текущая энтропия и энтропия 
будущего. Что из  себя представляют эти два типа 
энтропии, хорошо представлено в работе В. О. Боос: 
«В качестве … признака примем период времени, для 
которого дается характеристика состояния предприя-
тия. В  соответствии с  этим признаком предлагается 
выделять энтропию непредсказуемости, характеризу-
ющую неопределенность будущего состояния (анало-
гична энтропии Шеннона), и энтропию неупорядочен-
ности, характеризующую текущее состояние предпри-
ятия (аналогичную энтропии Больцмана)» [28, С 13]. 
Такой подход к использованию энтропии в экономиче-
ских исследованиях полностью соответствует автор-
скому подходу, изложенному в статье «Предпосылки 
формирования комплексной теории стоимости 
на основе энтропийного подхода» [27].

Энтропийный подход достаточно широко исполь-
зуется в  исследованиях, посвященных финансам 
в целом, однако методология энтропии применяется 
здесь весьма узко, только лишь как  прикладной 
инструмент для оптимизации инвестиционных порт-
фелей и  финансовых решений  [29; 30]. Примером 
применения энтропии именно к  оптимизации ставки 
процента является статья Д. Броуди и Л. Хьюстана [31], 
в  которой представлена новая методология кали-
бровки структуры процентных ставок, основанная 
на максимизации энтропии. Цель состоит в определе-
нии наименее смещенной и  наиболее правдоподоб-
ной структуры процентных ставок на основе заданных 
данных путем максимизации энтропии Шеннона при 
наличии ограничений, накладываемых этими 
данными.

Что касается использования энтропийного 
подхода к  исследованию и  обоснованию именно 
сущности процента, то здесь работ пока немного, но 
можно привести в  качестве примера диссертацию 
аргентинского исследователя Ф. Дж. Камарго  [32], 
в которой предложена энтропийная денежная ставка. 
Суть энтропийной денежной ставки состоит в том, что 
денежные доходы должны обесцениваться в зависи-
мости от  того, какой ущерб для окружающей среды 
наносит производство того или иного товара. То есть, 
это, по сути, некий налог или штраф, ставка которого 
является плавающей и зависит от прироста энтропии 
при производстве товара. Идея Камарго, хотя непо-
средственно связана с  энтропийной денежной став-
кой, по сути, имеет мало общего со ставкой процента, 
а является скорее развитием идеи налога Пигу. Но эту 
идею можно развить и на ссудный процент, включив 
энтропийную составляющую в ставки кредитов, выда-
ваемых организациям на  финансирование текущей 
или инвестиционной деятельности. Если деятель-
ность организации приводит к  ускоренному росту 
энтропии окружающей среды, то и ставки процентов 
по кредиту должны быть выше. 

Еще одним примером использования концепции 
энтропии для изучения влияния ссудного процента 
на  экономику является статья Юнуса Кутвала, 

в  которой, с  точки зрения исламских финансов, 
обосновываются отрицательные последствия 
использования процентного финансирования эконо-
мики на  окружающую среду: «виновником пустой 
траты природных ресурсов является процент, 
оцененный по  высокой производительности 
(земли)» [33, С. 233]. В результате происходит уско-
рение энтропийных процессов сельскохозяйствен-
ных земель с целью достижения высокой произво-
дительности в  краткосрочной перспективе, что 
приведет к сокращению или даже нулевому общему 
выпуску в  долгосрочной перспективе. То  есть, 
процент приводит к  перераспределению энтропии 
во времени и пространстве, уменьшая ее у граждан 
здесь и сейчас, но увеличивая в окружающей среде 
и в будущем граждан, что не соответствует чувству 
меры, заложенному нормами исламской экономики.

Таким образом, из вышеприведенных примеров 
можно сделать вывод, что использование энтропий-
ного подхода к  исследованию сущности процента 
должно строиться на  использовании дихотомии 
экономической энтропии по  времени  [34], и  может 
дать ценные для экономической теории результаты.

4. Сущность процента как  инструмента для 
регулирования энтропии экономических акто-
ров

Как следует из анализа данных таблицы 1, боль-
шинство современных теорий и  моделей ссудного 
процента склоняются к  мысли о  том, что процент 
выполняет в  экономике одновременно две основ-
ные роли: связывает настоящее и  будущее эконо-
мического агента, а  также уравновешивает инте-
ресы кредитора и  заемщика. Исходя из  этого, 
с  точки зрения энтропийного подхода, сущность 
процента также должна рассматриваться двояко: 
как  связующее звено между текущей и  будущей 
энтропиями экономического агента, и как как резуль-
тат равновесия между энтропией заемщика и энтро-
пией кредитора.

Ссудный процент как связующее звено между 
текущей и  будущей энтропиями. Текущая энтро-
пия может рассчитываться как выражение термоди-
намической и  структурной энтропии в  экономике. 
Энтропия будущего рассчитывается как выражение 
информационной энтропии и  неопределенности 
будущего  [26; 28]. Межвременное предпочтение 
между текущей энтропией и  энтропией будущего 
вытекает из того, какая из них представляет боль-
шую опасность для выживания индивида. Если 
текущая энтропия превысит критический порог, то 
это приведет к  смерти индивида. Если энтропия 
будущего превышает порог, то это к  смерти 
не  приводит, а  просто создает психологический 
дискомфорт в  виде переживаний чрезмерно высо-
кой неопределенности будущего. Поэтому любой 
индивид предпочитает в первую очередь отрегули-
ровать уровень текущей энтропии, даже если это 
происходит за счет возрастания энтропии будущего. 
Конечно, уровень этого предпочтения сугубо инди-
видуальный и зависит от объективных и субъектив-
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ных (ощущаемых) уровней текущей энтропии 
и энтропии будущего. У межвременного предпочте-
ния энтропии глубокие эволюционные корни. 
Собственно, вся эволюция живых организмов 
на планете Земля шла под давлением только теку-
щей энтропии, а энтропия будущего на этот процесс 
не влияла. Однако, люди отличаются от всех осталь-
ных живых существ наличием разума и  дополни-
тельной сигнальной системы – речи. Благодаря 
этому люди способны думать о будущем. Поэтому 
у людей (граждан) и появилась потребность в учете 
энтропии будущего. Но исходные эволюционные 
настройки в  нас сохранились, и  они проявляются 
в  несознательных и  подсознательных реакциях 
нашей психики. Наиболее ярким примером такой 
реакции является программа «бей или беги», кото-
рая включается у большинства людей автоматиче-
ски при угрозе жизни. Эта программа выражает 
предпочтение выбора регулирования текущей 
энтропии перед регулированием энтропии буду-
щего. То есть, при угрозе жизни становятся неважны 
все представления о  будущем, главное – спасти 
жизнь здесь и  сейчас. Это предпочтение текущей 
энтропии перед будущей можно выразить матема-
тически следующим образом:

		  rМ = f (ЭТ �  ЭБ),	 (1)

где 	rМ 	 – ставка процента как  функция от  межвремен-
ного предпочтения экономического агента; 

ЭТ 	 – текущая энтропия экономического агента; 
ЭБ 	 – энтропия будущего экономического агента.
�  	 – знак предпочтения.

То есть, чем больше экономический агент пред-
почитает регулировать текущую энтропию по срав-
нению с энтропией будущего, тем больше будет его 
индивидуальная ставка процента. 

Ссудный процент как  результат равновесия 
между относительным изменением энтропии 
заемщика и энтропии кредитора. Двойственность 
сущности процента проявляется в том, что одновре-
менно с  регулированием непосредственно энтро-
пии экономических агентов, процент регулирует 
обмен запасами негэнтропии между ними. То есть, 
благодаря появлению денег как  универсального 
эквивалента запаса негэнтропии у части населения 
стали систематически появляться избытки этих 
запасов негэнтропии [34]. Конечно, избытки запасов 
негэнтропии появлялись и  раньше, и  граждане 
широко использовали доденежную форму кредита 
– натуральные займы. Но при натуральном харак-
тере займа процент не  возникал, так обе стороны 
понимали, что этот запас негэнтропии, существую-
щий в натуральной форме, подвержен утрате части 
своего содержания со временем, и если бы излишек 
не  был передан взаймы, то он все равно был бы 
утерян полностью или частично по  естественным 
причинам. Но как только запасы негэнтропии стали 
формироваться в  универсальном эквиваленте 
(деньгах), та сторона, которая имела излишек 

(кредитор), начала чувствовать потребность 
в какой–то компенсации того, что пусть и на время, 
но лишается этого почти не изнашиваемого запаса 
негэнтропии. Лишение (даже временно) такого 
запаса негэнтропии воспринимается им как  увели-
чение неопределенности будущего, то есть 
как  прирост энтропии кредитора. Превышение 
суммы возвращаемого кредита над первоначальной 
на  сумму процентов и  является компенсацией 
за  прирост энтропии будущего. Отсюда, величина 
процента как  платы за  пользование деньгами 
как универсальным эквивалентом запаса негэнтро-
пии является функцией от изменений энтропии двух 
сторон этой сделки: заемщика и  кредитора. Чем 
больше в  относительном выражении уменьшается 
текущая энтропия у заемщика и чем больше увели-
чивается энтропия будущего у  кредитора, тем 
больше будет ставка процента. Соответственно, 
ставка процента может быть определена как сред-
няя геометрическая величина между относитель-
ным изменением энтропии у заемщика и у владельца 
капитала:
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где 	rП 	 – ставка процента как  плата за  пользование 
запасом негэнтропии в денежном эквиваленте (финансо-
вым капиталом); 

ΔЭЗ 	– изменение по модулю (уменьшение по факту) 
текущей энтропии заемщика за счет полученного взаймы 
запаса негэнтропии;

ЭЗ 	 – начальное значение текущей энтропии заем-
щика до получения кредита; 

ΔЭК 	– увеличение энтропии будущего у  кредитора 
на период отчуждения запаса негэнтропии;

ЭК 	 – начальное значение энтропии будущего 
у кредитора.

Именно из-за того, что процент регулирует одно-
временно как  внутренние энтропийные процессы 
индивида, так и  энтропийные процессы при его 
взаимодействии с другими индивидами, так сложно 
определить единственную общую роль процента 
в экономике и тем более установить какую-то спра-
ведливую его величину. 

5. Функции ссудного процента с точки зрения 
энтропийного подхода

Наиболее часто выделяют следующие функции 
ссудного процента: перераспределительная, стиму-
лирующая, регулирующая, сохранения ссудного 
фонда (сберегательная), информационная и квази-
налоговая [35].

Перераспределительная функция ссудного 
процента состоит в перераспределении свободных 
денежных средств (финансового капитала) в эконо-
мике из  сфер и  отраслей с  избытком капитала 
в сферы и отрасли с недостатком капитала. С точки 
зрения энтропийного подхода, с помощью ссудного 
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процента происходит перераспределение нако-
пленных запасов негэнтропии в экономике из сфер 
и  отраслей с  избытком запасов негэнтропии 
в сферы и отрасли, в которых ощущается недоста-
ток запасов негэнтропии. А ставка процента служит 
информационным сигналом выгодности такого 
перераспределения.

Стимулирующая функция состоит в  том, что 
когда заемщик использует для инвестирования или 
текущей деятельности не собственные, а заемные 
средства, то он вынужден относиться к их расходо-
ванию или вложению более ответственно, более 
эффективно, так как ему придется их потом возвра-
щать. С точки зрения энтропийного подхода, заем-
щик получает взаймы запас негэнтропии, т.е. зани-
мает у  самого себя из  будущего. Это снижает его 
текущую энтропию, но увеличивает энтропию буду-
щего, причем увеличение энтропии будущего проис-
ходит в несколько большем размере, чем уменьше-
ние текущей энтропии за счет начисляемых процен-
тов. Поэтому рациональный заемщик стремиться 
вложить полученный запас негэнтропии так, чтобы 
с  его помощью получить значительно больший 
запас негэнтрпии в  будущем, которого хватит для 
возврата кредита и процентов по нему. Однако, это 
не работает с иррациональными заемщиками, для 
которых регулирование текущей энтропии важнее, 
чем энтропия будущего.

Регулирующая функция ссудного процента 
проявляется в его влиянии на спрос и предложение 
на  денежном и  кредитном рынках, и  возможности 
использования ставки процента как  одного 
из  инструментов монетарной (денежно-кредитной) 
политики государства. С точки зрения энтропийного 
подхода высокая ставка процента привлекает 
потенциальных кредиторов с  накопленными запа-
сами негэнтропии, которые хотят их приумножить, 
но отпугивает потенциальных заемщиков, у которых 
ощущается недостаток запасов негэнтропии. 
И  наоборот, низкая ставка привлекает заемщиков 
с  недостатком запасов негэнтропии, но не  очень 
привлекает кредиторов с большими запасами негэн-
трпоии.

Сберегательная функция состоит в  том, что 
ссудный процент иногда позволяет кредитору сохра-
нять финансовый капитал от  утраты его части 
в результате действия инфляции. Однако, эта функ-
ция выполняется только при условии, если номи-
нальная ставка процента выше темпов инфляции, 
или, что примерно то же самое, если реальная 
ставка процента выше нуля. С точки зрения энтро-
пийного подхода инфляция является энтропией 
самих денег, и у кредиторов как владельцев запасов 
негэнтропии возникает желание хоть как-то уберечь 
эти запасы от утраты их негэнтропийного содержа-
ния. Поэтому они ищут возможность инвестирова-
ния накопленных запасов с номинальной доходно-
стью хотя бы не ниже уровня инфляции. 

Информационная функция процента состоит 
в  том, что с  его помощью, а  точнее, с  помощью 
изменения ставки, центральный (национальный) 

банк информирует всех экономических субъектов 
о направлении проводимой им монетарной (денеж-
но-кредитной) политики: мягкой или жесткой. Также 
информация о текущей ставке банковского процента 
используется экономическими агентами при анализе 
ситуации в экономике и планировании инвестиций 
(при расчете ставки дисконтирования). С  точки 
зрения энтропийного подхода, информация явля-
ется прямой противоположностью энтропии, т.е. 
чем больше информации, тем ниже энтропия 
в  экономической системе. Поэтому распростране-
ние информации о ставке процента снижает энтро-
пию экономических акторов.

Квазиналоговую функцию ссудный процент 
выполняет только при высоких темпах инфляции, 
«способствующих» использованию кредиторами 
высоких кредитных ставок, так как в таких случаях 
кредиторы стремятся переложить инфляционные 
издержки на плечи заемщиков. В результате заем-
щики вынуждены тратить на уплату процентов боль-
шую часть выручки, что сокращает их прибыль 
и,  естественно, размер предполагаемого к  уплате 
налога на  прибыль. Налоги, также как  инфляция, 
уменьшают запасы негэнтропии у  экономических 
агентов, перераспределяя их в пользу государства. 
Сама по  себе высокая инфляция часто является 
результатом сеньоража, т.е. получения государ-
ством необоснованных доходов за  счет безудерж-
ной эмиссии ничем не обеспеченных денег. Сеньо-
раж можно считать своеобразным всеобщим нало-
гом. Поэтому с точки зрения энтропийного подхода 
действие высоких ставок процента в условиях высо-
кой инфляции схоже с действием сеньоража.

6. Феномены ссудного процента с  точки 
зрения энтропийного подхода

В рамках исследований сущности процента 
выявлено (и, так или иначе, изучено) достаточно 
много феноменов, которые имеют место в экономи-
ческой практике, но не  всегда достаточно обосно-
ваны теоретически.

Связь между реальной и  номинальной став-
ками процента выражается уравнением Фишера, 
которое имеет следующий вид [6]:

		           i = r + π,	 (3)

где 	i – номинальная ставка процента; 
r – реальная ставка процента; 
π – темп инфляции (либо инфляционные ожидания).

Однако на  практике эта связь не  всегда рабо-
тает, есть немало примеров тому, что при резком 
увеличении инфляционных ожиданий реальная 
ставка процента резко падает и  может оставаться 
низкой довольно длительное время [36].

С точки зрения энтропийного подхода, инфля-
ция – это энтропия самих денег, то есть утрата 
универсальным эквивалентом запаса негэнтропии 
части своего негэнтропийного содержания со време-
нем. В этом случае реальная ставка процента выра-
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жает реальные усредненные межвременные пред-
почтения граждан в экономике и реальное влияние 
займов на  уровень их энтропии. А  номинальная 
ставка является их суммой:

		     i = F(rМ,rП) + ЭД,	 (4)

где 	i – номинальная ставка процента; 
F(rМ,rП) – реальная ставка процента как  функция 

от  межвременных предпочтений между текущей и  буду-
щей энтропиями экономических агентов, а  также 
как равновесной платы за пользование чужими деньгами 
как запасом негэнтропии; 

ЭД – энтропия самих денег.

Математическую функцию реального процента 
можно вывести из  его двойственной природы, то 
есть того факта, что он выражает межвременное 
предпочтение энтропии каждого экономического 
агента и одновременно служит как регулятор уровня 
и  динамики запасов негэнтропии у  сторон кредит-
ной трансакции. Как это выразить математически – 
это задача будущих исследований. А  падение 
реальной ставки в условиях ускорения инфляцион-
ных ожиданий можно объяснить наличием субъек-
тивной энтропии денег, не  совпадающей с  объек-
тивной. То  есть, реальный темп инфляции – это 
объективная энтропия денег, а  инфляционные 
ожидания – субъективная.

Дисконтирование денежного потока. Дискон-
тирование денежного потока, по  сути, является 
функцией, выражающей межвременное предпочте-
ние организаций; рассчитывается оно по  следую-
щей формуле [37]:
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где 	FVn 	– будущая стоимость денежного потока; 
PV 	 – текущая стоимость денежного потока; 
R 	 – ставка дисконтирования.

Ставка дисконтирования обычно складывается 
из  следующих элементов  [37]: безрисковая (мини-
мальная) ставка процента, поправка на риск (стра-
новой, корпоративный и  индивидуальный), темп 
инфляции. Кроме того, дисконтирование учитывает 
фактор времени, то есть, чем дальше в  будущем 
находится момент получения денежного потока, тем 
сильнее обесцениваются эти доходы. Это объясня-
ется наличием связи между энтропией и временем. 
Соответственно, чем дальше в будущем находится 
момент получения доходов, тем больше накаплива-
ется энтропия. Инфляция в составе ставки дискон-
тирования играет такую же роль, как и в формуле 
номинальной ставки процента. Поправка на  риск 
выражает энтропию будущего, выраженную через 
вероятность негативных событий в будущем, кото-
рые могут уменьшить шансы получения дохода. 
Безрисковая (минимальная) ставка процента выра-

жает альтернативные издержки (издержки упущен-
ных возможностей), т.е. ту величину платы за поль-
зование запасом негэнтропии, которую можно полу-
чить, практически не  рискуя этим самым запасом 
негэнтропии. То есть ставку дисконтирования через 
энтропию можно выразить следующим образом:

		  R = rБП +ЭБ +ЭД, 	 (6)

где 	rБП 	 – безрисковая ставка, т.е. гарантированная 
компенсация за пользование заемным запасом негэнтро-
пии; 

ЭБ 	 – энтропия (неопределенность) будущего 
у фирмы–получателя денежного потока; 

ЭД 	 – энтропия самих денег.

Сложный процент как мультипликатор негэн-
тропии. Сложный процент – это процент, размер 
которого связан с  мультипликативным увеличе-
нием процентных доходов  [37]. Сложный процент 
отражает суть капитала как  самовозрастающего 
запаса негэнтропии. Причем, каждая добавленная 
единица запаса негэнтропии продуцирует допол-
нительный прирост запасов негэнтропии. При 
этом, особенность денег как основы финансового 
капитала позволяет обеспечить неограниченный 
во времени и  неограниченный количественно 
прирост запасов негэнтропии. Этим, собственно, 
и  объясняется, казалось бы, неестественный 
прирост финансового капитала и  формирование 
особой прослойки общества – рантье, члены кото-
рой могут в принципе не работать всю свою жизнь, 
т.к. сложный процент обеспечивает им ничем 
не  ограниченные потоки негэнтропии. Однако, 
с  точки зрения биологической эволюции, такой 
экспоненциальный прирост запасов негэнтропии 
неоднократно происходил на  протяжении истории 
развития планеты Земля. Это происходило каждый 
раз, когда появлялся принципиально новый способ 
создания запасов негэнтропии (новый способ пита-
ния, новый способ размножения и  т.д.). Однако 
в  биологической эволюции такой экспоненциаль-
ный рост всегда заканчивался по мере исчерпания 
источника негэнтропии. Это хорошо математиче-
ски описывается динамической моделью «хищник–
жертва». Так и в экономике, излишний рост числа 
рантье («хищников») приводит к  быстрому сокра-
щению числа их «жертв» – обманутых вкладчиков, 
акционеров, криптоинвесторов и  т.д. И  наступает 
финансовый кризис, который сокращает уже число 
самих «хищников» и является признаком исчерпа-
ния источника негэнтропии.

Феномен отрицательных процентных 
ставок. Несмотря на то, что это феномен довольно 
редкий, он является весьма интересным, так 
как практически никак не объясним с точки зрения 
традиционной экономической теории  [38; 39]. 
Однако, с точки зрения энтропийного подхода есть 
возможность логично объяснить этот феномен. 
Причем, исходя из двойственной природы процента 
возможно два варианта объяснения. 
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1 Как отмечено в публикации «Пирамида и схема Пунци», схема Понци «названа в честь Чарльза Понци, итальянско-
го мошенника, который переехал в Северную Америку и прославился своей мошеннической системой заработка денег. 
В начале 1920-х годов Понци удалось обмануть сотни жертв, и его схема продолжалась более года. В принципе, схема 
Понци это мошенническая инвестиционная афера, выплачивающая старшим инвесторам деньги, собранные от новых 
инвесторов. Проблема такой схемы заключается в том, что в конечном итоге не все инвесторы получат выплаты». Под-
робнее см. указанную публикацию. URL: https://academy.binance.com/ru/ articles/pyramid-and-ponzi-schemes (дата обраще-
ния: 10.04.2025).

Первый вариант основан на кардинальном изме-
нении межвременного предпочтения экономического 
агента. То есть, если по какой–то причине экономи-
ческий агент больше предпочитает отрегулировать 
энтропию будущего по сравнению с текущей энтро-
пией, он может предоставить кредит с  отрицатель-
ной процентной ставкой. Таким экономическим аген-
том может быть государство, для которого текущая 
ситуация в экономике не так важна, как возможность 
улучшить свои позиции в  будущем. Такое государ-
ство выдает кредиты с  отрицательной ставкой для 
стимулирования инновационной деятельности част-
ного бизнеса. Тем самым несколько увеличивается 
текущая энтропия в экономике, т.к. растет инфляция, 
но в то же время снижается энтропия будущего, т.к. 
снижается неопределенность будущего развития 
экономики за  счет разработки и внедрения иннова-
ций быстрее чем в других странах.

Второй вариант основан на  маловероятном 
изменении действия кредита на  энтропию обеих 
сторон: кредитора и заемщика. Обычно, кредит улуч-
шает положение заемщика, т.к. снижает его текущую 
энтропию, и  ухудшает положение кредитора, т.к. 
увеличивает его энтропию будущего. Однако, если 
кредит по каким–то причинам будет ухудшать поло-
жение заемщика и  улучшать положение кредитора, 
только в этом случае стороны могут договориться об 
отрицательной ставке процента. В качестве примера 
можно привести налоговую оптимизацию. Если оста-
ток денежных средств на  счетах облагается значи-
тельным налогом, кредитору может быть выгодно 
выдать кредит с отрицательной процентной ставкой. 

Ловушка ликвидности – ситуация, при которой 
процентная ставка столь низка, что люди предпочи-
тают хранить деньги, а не инвестировать их. График 
спроса на деньги становится бесконечно эластичным 
и  любая попытка денежных властей уменьшить 
процент для стимулирования инвестиций будет тщет-
ной и приведет лишь к увеличению объема сбереже-
ний  [40]. Данный феномен можно объяснить через 
межвременной выбор между текущей энтропией 
и энтропией будущего. Инвестирование денег увели-
чивает энтропию будущего экономических агентов, но 
также потенциально увеличивает запас негэнтропии 
в  будущем. Однако, увеличение запаса негэнтропии 
в  будущем за  счет получаемых процентов должно 
быть достаточно ощутимым для того, чтобы экономи-
ческий агент однозначно предпочел инвестиции 
сбережениям. В то же время, любые действия с день-
гами как запасами негэнтропии так или иначе увели-
чивают трансакционные издержки экономического 
агента, которые также являются разновидностью 
энтропии. Соответственно, если ставка процента 
очень низкая, то прирост энтропии при инвестирова-
нии (трансакционные издержки) всегда превышает 

возможное увеличение запасов негэнтропии в  буду-
щем (получаемые проценты). То  есть, при очень 
низкой ставке процента прирост запаса негэнтропии 
в  будущем не  покрывает прироста энтропии этого 
самого будущего. Поэтому экономические агенты 
предпочитают иметь ликвидность, так как с помощью 
денег они могут отрегулировать как  свою текущую 
энтропию, так и энтропию будущего.

Премия за риск по акциям – то есть избыточная 
доходность акций по сравнению с облигациями или 
казначейскими векселями, является эмпирическим 
результатом, который также часто считают загад-
кой  [22]. Инвесторы, не  расположенные к  потерям, 
которые оценивают свой портфель на  регулярной 
основе (по крайней мере, ежегодно), будут требовать 
высокую премию за  риск, чтобы их побудили инве-
стировать в акции. Для этих инвесторов потери весят 
больше, чем сопоставимые по  размеру прибыли, 
и,  учитывая распределение прибылей и  убытков 
на  коротких горизонтах, инвесторы, которые регу-
лярно оценивают свои портфели, часто сталкива-
ются с  болезненными потерями. С  точки зрения 
энтропийного подхода разница в  субъективном 
«весе» прибылей и  убытков объясняется тем, что 
убытки увеличивают текущую энтропию, приближая 
ее к  критическому уровню, а  прибыли отодвигают 
энтропию от критического уровня. Однако, эти изме-
нения соотносятся с  не с  начальным, а  текущим 
уровнем энтропии, а точнее, с расстоянием, которое 
отделяет текущий уровень энтропии от критического. 
Если текущий уровень был равен 5, а  критический 
10, то это расстояние составит 10 – 5 = 5. Прибыль 
в 1 ед. уменьшит энтропию на 1 ед. и увеличит это 
расстояние до 6, что составляет 1/6 от  текущего 
(после получения прибыли) расстояния до критиче-
ского энтропии. Убыток в ту же 1 ед. увеличит энтро-
пию на 1 ед. и уменьшит расстояние до 4, что соста-
вит 1/4 от текущего (после получения убытка) рассто-
яния до критического уровня. Естественно, что 1/4 > 
1/6, поэтому убыток, по  размеру равный прибыли, 
субъективно воспринимается сильнее.

Финансовые пирамиды – известный «феномен», 
суть которого состоит в  том, что среди населения 
всегда находится определенная доля потенциаль-
ных вкладчиков, которые готовы поверить в возмож-
ность получения процентных доходов, значительно, 
то есть в  разы, превышающих среднюю ставку 
процента в  экономике  [41]. Такие горе-инвесторы 
готовы вложиться в любую подобную «схему», даже 
понимая все риски. Организаторы финансовых пира-
мид обычно стараются обеспечить выплаты самым 
первым вкладчикам, чтобы с их помощью привлечь 
новых вкладчиков. То есть, на начальном этапе они 
используют «Схему Понци»1 для поддержания види-
мости честности своей организации, а затем выводят 
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накопленные средства в недоступную для большин-
ства вкладчиков юрисдикцию и начинают скрываться. 
С точки зрения энтропийного подхода, это объясня-
ется разрывом между объективной энтропией буду-
щего вкладчиков пирамид и их субъективным воспри-
ятием энтропии будущего. То  есть потенциальные 
вкладчики пирамид относятся к  категории людей 
с  искаженным восприятием рисков, связанных 
с неопределенностью (энтропией) будущего. Для них 
примеры их друзей, знакомых, которые успешно 
вложились в пирамиду и успели получить выплаты, 
имеет большую доказательную силу, чем какие-то 
абстрактные доводы и расчеты. 

С точки зрения энтропийного подхода, реализа-
ция схемы Понци связана с тем, что только текущая 
энтропия опасна для существования экономических 
субъектов, а энтропия будущего, какая большая она 
бы не  была, напрямую к  разрушению экономиче-
ского субъекта не  ведет. Потому, пока текущая 
энтропия не превысила критический уровень, эконо-
мический субъект может обменивать кратковремен-
ное снижение текущей энтропии на  бесконечное 
увеличение энтропии будущего. Текущая энтропия 
экономического агента превышает критический 
уровень только в тот момент, когда текущих посту-
плений денег уже не хватает для оплаты процентов 
по  накопленным долгам. Именно тогда обычно 
и  объявляется банкротство или дефолт. Однако, 
как известно, государства могут играть в игру Понци 
бесконечно, так как у них есть возможность снижать 
свою энтропию за  счет прироста энтропии своего 
населения. То есть государства могут погасит свои 
долги путем увеличения налогов или необеспечен-
ного товарами увеличения денежной массы, кото-
рое равномерно распределится между всеми 
слоями населения через ускорение инфляции. 

Феномен микрокредитов. Бедные слои населе-
ния охотно берут деньги в долг в микрофинансовых 
организациях под огромные проценты для покрытия 
дефицита наличности между периодами получения 
доходов [42]. Суть феномена состоит в том, что эти 
слои населения тратят на  выплату процентов 
по  таким кредитам (займам) значительную долю 
своего дохода, что иррационально с  точки зрения 
экономической теории. С  точки зрения энтропий-
ного подхода, все объясняется просто: основные 
клиенты микрофинансовых организаций – это так 
называемые «люди без будущего», для которых 
энтропия будущего не является фактором, который 
они берут в расчеты при получении кредита. Соот-
ветственно, главный их мотив – срочное уменьше-
ние текущей энтропии, прирост которой дополни-
тельно усиливается употреблением алкоголя 
и  других запрещенных веществ. То  есть, ощущае-
мый уровень текущей энтропии настолько высок, 
что полностью отключает способность рассуждать 
о  будущем. В  таком состоянии ставка процента 
не имеет значения.

7. Существующие теории процента с  точки 
зрения энтропийного подхода

Классическая теория может быть объяснена 
через следующее соотношение изменений энтро-

пии обеих сторон кредитной (заемной) трансакции: 
ставка процента образуется как функция от умень-
шения текущей энтропии у заемщика и увеличения 
энтропии будущего у займодателя. Поэтому и может 
существовать нормальная ставка процента 
как  средняя величина изменений энтропии обеих 
сторон. 

Концепция процента К. Маркса может быть 
объяснена как  функция от  уменьшения текущей 
энтропии у владельца реального капитала и увели-
чения энтропии будущего у владельца финансового 
капитала. Соответственно, владелец реального 
капитала вкладывает полученный запас негэнтро-
пии в производственный процесс и получает допол-
нительный запас негэнтропии в форме прибавочной 
стоимости. Этот дополнительный запас негэнтро-
пии распределяется между владельцами реального 
и  финансового капитала в  определенной пропор-
ции, определяемой конкуренцией между ними. 
Эксплуатация рабочего класса объясняется тем, 
что рабочий класс насильно отстраняется от распре-
деления вновь созданного запаса негэнтропи 
и  получает минимальную компенсацию, которая 
покрывает лишь текущую энтропию. 

Теория капитала и  процента О. фон Бём–
Баверка объясняется полностью через межвремен-
ные предпочтения между текущей энтропией 
и  энтропией будущего экономических агентов. Все 
три причины временного предпочтения, описанные 
в  данной теории, разными терминами описывают 
предпочтение индивидов регулировать текущую 
энтропию по сравнению с энтропией будущего. 

Неоклассическая теория объясняется теми же 
факторами, как  и  классическая. То  есть, ставка 
процента образуется как  средняя величина 
от  уменьшения текущей энтропии у  заемщика 
и  увеличения энтропии будущего у  займодателя. 
Однако в  указанной теории учтена поправка 
на энтропию самих денег в результате инфляцион-
ных процессов.

Кейнсианская теория процента (также, 
как  и  классическая) объясняется через соотноше-
ние изменений текущей энтропии у  заемщика 
и энтропии будущего у займодателя. Предпочтение 
ликвидности добавляет в  это соотношение то, что 
займодатель учитывает не только отдаленное изме-
нение своей энтропии будущего, но и  изменение 
энтропии ближайшего будущего. Если энтропия 
отдаленного будущего в  результате кредитной 
(заемной) трансакции будет снижена за счет приро-
ста запаса негэнтропии, то энтропия ближайшего 
будущего наоборот возрастает, так как запас негэн-
тропии становится недоступным на период займа.

Неокейнсианская теория в  плане понимания 
сущности процента ничего не  добавила, но за  то 
описала математически взаимосвязь между 
межвременными предпочтениями текущей энтро-
пии и  энтропии будущего обеих сторон кредитной 
(заемной) трансакции.

Монетаристская теория процента добавляет 
в  анализ формирования процентных ставок одно-
временно как  объективный элемент (утрату день-
гами части своего негэнтропийного содержания 
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в результате инфляции, т.е. энтропии самих денег), 
так и  субъективный элемент – инфляционные 
ожидания, представляющие собой субъективное 
восприятие экономическими акторами увеличения 
энтропии их будущего под действием инфляции 
как энтропии самих денег.

Теория финансового посредничества расши-
ряет структуру процентных ставок, добавляя 
в  анализ дополнительные элементы энтропии, 
присущие рынкам, помимо инфляции, в том числе: 
трансакционные издержки, представляющие собой 
энтропию, свойственную экономическим трансак-
циям; асимметрию информации, т.е. энтропию 
самой информации; уровень риска –математиче-
ское выражение энтропии будущего. 

Теория реального делового цикла также добав-
ляет еще один элемент энтропии, присущий рыноч-
ной экономике – это естественные циклические 
колебания, которые вызываются как  внешними 
шоками, так и эндогенными факторами. 

Новокейнсианские DSGE–модели пытаются 
в  рамках одной модели связать все энтропийные 
элементы, которые влияют на формирование ставки 
процента: межвременной выбор между текущей 
энтропией и  энтропией будущего как  для домохо-
зяйств, так и для организаций; изменение энтропии 
у участников денежного и инвестиционного рынков; 
энтропию самих денег, проявляющуюся через 
инфляцию и инфляционные ожидания, и т.д.

В посткризисных DSGE–моделях исследова-
тели пытаются дополнительно учесть энтропию, 
добавляемую в  экономику кризисами и  влиянием 
кризисов на  ставку процента, и  наоборот, учесть, 
как  регулирование ставки процента влияет 
на финансовую стабильность.

Теория поведенческих финансов сосредотачи-
вается на учете влияние субъективного восприятия 
уровней и динамики энтропии на принятие экономи-
ческими субъектами решений об инвестициях 
и  сбережениях. В  рамках данной теории также 
рассматривается межвременные предпочтения 
между текущей энтропией и энтропией будущего, но 
только субъективные составляющие этих предпо-
чтений. Одна из причин несовпадения объективной 
величины энтропии с  ее субъективной оценкой 
состоит в несовпадении точек зрения на величину 
или динамику энтропии. 

Теории исламских финансов пытаются, с одной 
стороны, рационально обосновать запрет на исполь-
зование процента, объясняя это приростом соци-
альной энтропии, проявляющимся в  расслоении 
общества и возникновении на этой почве конфлик-
тов. С  другой стороны, исламские финансы пыта-
ются разработать схемы финансирования экономи-
ческой деятельности с  использованием альтерна-
тивных беспроцентных финансовых инструментов, 
которые призваны обеспечить достаточный уровень 
социальной справедливости при распределении 

экономической прибыли. По логике исламских 
финансистов, больший уровень справедливости 
при распределении доходов должен обеспечить 
снижение или хотя бы не допущение роста социаль-
ной энтропии в обществе. 

8. Допустимость процентных доходов 
с точки зрения энтропийного подхода

Наличие религиозного подхода к  трактовке 
процента, особенно самой крайней точки зрения, 
требующей полного его запрета, заставляет заду-
маться о том, так ли уж необходим процент в эконо-
мике и  есть ли какие-то объективные оправдания 
его существования. В принципе, для функциониро-
вания экономики как  таковой, процент не обязате-
лен. Традиционная и командная экономики вполне 
себе обходятся без процента  [43]. То  есть, созда-
вать и  распределять запасы негэнтропии, а  затем 
регулировать уровень энтропии можно и без займов 
и кредитов. Но даже в командной экономике выда-
ваемые населению займы не всегда были беспро-
центными. Кроме того, инфляция проявляется 
в  любой экономике, использующей деньги 
как  универсальный эквивалент запасов негэнтро-
пии, а значит, требуется как минимум компенсация 
утраты негэнтропийного содержания в  запасах 
негэнтропии, номинированных в  деньгах. Именно 
по  этой причине инструменты долгового финанси-
рования в  рамках исламских финансов в  скрытом 
виде содержат в себе процент. И вполне возможно, 
что исламские финансы вынужденно признают 
необходимость минимального процента для компен-
сации инфляционного обесценивания денег [24].

Однако, с  точки зрения энтропийного подхода, 
само по  себе появление возможности занимать 
запас негэнтропии, причем неважно, у других инди-
видов или у самого себя из будущего, и с его помо-
щью регулировать уровень своей текущей энтро-
пии, является революционным конкурентным преи-
муществом. Можно назвать это подрывной финан-
совой инновацией, которая перевернула правила 
игры в  экономике. Собственно, весь бурный 
прогресс, случившийся в Западной Европе в эпоху 
Возрождения и  зарождения капитализма, и  позво-
ливший сравнительно бедным европейским госу-
дарствам обогнать в  своем развитии весь осталь-
ной мир, свидетельствует об инновационности 
такой идеи. Историки часто в  качестве источника 
или причины этого прогресса указывают на быстрое 
развитие науки и техники, но этого развития не прои-
зошло бы, если бы не был задолго до этого изобре-
тен и массово внедрен институт кредита и банков-
ской деятельности, основанный на идее процента. 
Ведь не секрет, что большинство морских экспеди-
ций в  эпоху великих географических открытий, 
а  также большинство изобретений эпохи промыш-
ленной революции финансировались за счет креди-
тов.
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Таким образом, у ссудного процента как способа 

финансирования есть сильные преимущества: 
легкость получения запасов негэнтропии для 
осуществления проекта, удобство расчетов, возмож-
ность стимулирования потребления и  спроса 
в экономике. В  то же время, есть и существенный 
недостаток – увеличение социальной энтропии, 
выражающейся в  социальном расслоении, когда 
богатые становятся еще богаче, а  бедные – еще 
беднее. Но пока, на текущем этапе развития чело-
веческой цивилизации, преимущества судного 
процента с  лихвой покрывают его недостатки. Но 
не надо забывать о том, что экспоненциальный рост 
всегда заканчивается, о  чем нас уже предупре-
ждают представители зеленой экономики. 

9. Рекомендации по регулированию процент-
ных доходов с  точки зрения энтропийного 
подхода

Следует отметить, что отрицательные послед-
ствия процента, проявляющиеся в  увеличении 
социальной (общественной) энтропии, не  позво-
ляют полностью игнорировать проблему чрезмер-
ных и  необоснованных доходов, которые можно 
получить с  помощью процентных финансовых 
инструментов. Если минимальная граница процент-
ных доходов легко объясняется необходимостью 
компенсации последствий инфляции, то определе-
ние максимально допустимой границы процентных 
доходов является, почему-то, предметом приложе-
ния усилий не экономистов, а юристов. Например, 
во Франции выстроена целая система регулирую-
щих мер, которая не позволяет кредитору получать 
избыточные процентные доходы и оберегает заем-
щиков от  разорения в  результате таких непосиль-
ных платежей2. Экономисты должны подключаться 
к такому регулированию; по мнению автора настоя-
щей статьи, с  точки зрения энтропийного подхода 
здесь необходимо сопоставление положительного 
влияния процента на энтропию общества с его отри-
цательными последствиями. 

Определенный элемент саморегулирования 
у процента присутствует, т.к. он является равновес-
ной ценой финансового капитала на  денежном 
рынке. Однако наличие субъективной энтропии 
в формировании процента приводит к наличию иска-
жений в  восприятии его влияния на  объективную 
энтропию. Возможно, в будущем, развитие сильного 
искусственного интеллекта в  качестве персональ-
ного финансового консультанта приведет к сокраще-
нию разрыва между объективным уровнем энтропии 
и  ее субъективным восприятием, и  потребность 
в регулировании ставки ссудного процента отпадет. 
Но до тех пор необходимость в  регулировании 

процентных доходов для уменьшения социальной 
несправедливости будет оставаться. Можно предло-
жить несколько вариантов достижения справедливо-
сти при распределении процентных доходов 
на основе энтропийного подхода:

Административное (законодательное) огра-
ничение. Это наиболее простой и понятный способ 
регулирования процентных доходов. Каждое обще-
ство самостоятельно определяет, какой максималь-
ный размер процентной ставки допустим для того, 
чтобы с одной стороны, стимулировать экономиче-
ский рост, а с другой стороны, чрезмерно не увели-
чивать социальную энтропию в обществе. При этом, 
конечно же имеется ввиду реальная ставка процента 
за  вычетом инфляции. Недостаток такого подхода 
заключается в субъективности определения макси-
мально допустимого процентного дохода. Также 
такой подход при избыточном регулировании может 
привести к  появлению теневого финансового 
сектора, на  котором владельцы капитала будет 
размещать свои сбережения под более выгодный 
процент. Кроме того, современные инструменты 
монетарной политики уже позволяют ограничить 
процентные доходы за счет регулирования предло-
жения денег в  экономике, поэтому необходимость 
в  административном регулировании снижена. 
Однако есть сферы, где такое регулирование 
должно сохраняться – это финансовые пирамиды 
и деятельность микрокредитных организаций.

Ограничение типов процентного дохода. 
Такой подход применяется в  исламских финансах, 
в  которых процентный доход (в  скрытом виде, 
конечно) допускается только в инструментах долго-
вого финансирования, связанных со  сделками 
с  реальными активами. Соответственно, процент-
ный доход определяется как доля прибыли от сделок 
с реальными активами на основе соглашения между 
предпринимателем (заемщиком) и  инвестором 
(кредитором). В этом случае максимальный процент 
ограничивается максимальной прибыльностью 
соответствующих сделок с  реальными активами. 
Все производные финансовые инструменты – под 
запретом, а значит и превышение процентных дохо-
дов над рентабельностью реального сектора эконо-
мики невозможно в  принципе. Недостаток этого 
подхода в сложности финансирования инновацион-
ной деятельности, и,  соответственно, в  ограниче-
нии темпов экономического роста и  технологиче-
ском отставании от государств, в которых процент-
ный доход ничем не ограничен. А распространения 
такого подхода на весь мир невозможно по полити-
ческим причинам.

Встроенный механизм изменения процентного 
дохода. Такой вариант был бы развитием идей 

2 Аналитическая справка «Проценты. Регулирование и судебная практика во Франции». – М.: АНО «Центр междуна-
родных и сравнительно-правовых исследований», 2019 – 14 с. URL: https://iclrc.ru/storage/ev ents_materials/30/%D0%A6% 
D0%9C%D0%A1%D0%9F%D0%98_%D0%A4%D0%9A_%D0%9F%D1%80%D0%BE%D1%86%D0%B5%D0%BD%D1% 
82%D1%8B-%D0%A4%D1%80%D0%B0%D0%BD%D1%86%D0%B8%D1%8F_1649347034.pdf.
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Камарго [32]. Это должна быть энтропийная ставка 
процента, размер которой привязан к воздействию 
экономической деятельности на энтропию окружаю-
щей среды. Чем больше ущерба для окружающей 
среды наносит та или иная деятельность, тем 
по  более высокой процентной ставке должна она 
финансироваться. А  полученные повышенные 
процентные доходы должны изыматься и использо-
ваться на  устранение экологических последствий. 
Это приведет к  тому, что цены на  вредные для 
экологии продукты и услуги будут выше, чем на те, 
которые такого вреда не приносят. И это приведет 
к выбору потребителями более дешевых, но эколо-
гически безопасных продуктов и  услуг. Следует 
подчеркнуть, что у  данного механизма есть 
несколько проблем для реализации. Во-первых, 
трудно согласиться с подходом, согласно которому 
энтропийная ставка должна применяться только 
к  экологически вредным товарам и  услугам. По 
мнению автора настоящей статьи, такую же ставку 
надо применять и  к  социально вредным товарам 
и услугам, которые увеличивают социальную энтро-
пию. Во-вторых, непонятно, как  должен опреде-
ляться энтропийный ущерб от  товара или услуги 
в рамках рассматриваемого механизма. В-третьих, 
что помешает предпринимателю найти альтерна-
тивные источники финансирования по более выгод-
ной ставке, если речь идет о  свободной рыночной 
экономике. В-четвертых, как осуществлять изъятие 
повышенных процентных доходов для использова-
ния их в целях уменьшения энтропии. По всей веро-
ятности, эти проблемы можно будет решить 
и в будущем, тем более этому способствуют разви-
тие Интернета вещей и  сильного искусственного 
интеллекта, которые позволят осуществлять такое 
регулирование в автоматическом режиме. 

Заключение
Таким образом, применение энтропийного 

подхода к объяснению сущности процента – вполне 
возможно и  полезно, с  научной точки зрения. 
Во-первых, энтропийный подход позволяет подве-
сти под все существующие теории и модели ссуд-
ного процента общую методологическую базу 
в  терминах регулирования энтропии. Во-вторых, 
на  энтропийной основе достаточно достоверно 
описывается сущность процента. В-третьих, доста-
точно логично объясняются множество феноменов 
из практики применения процента, начиная с фено-
мена отрицательной ставки и заканчивая феноме-
ном микрокредитов. В-четвертых, энтропийный 
подход к сущности процента позволяет свести все 
существующие теории процента воедино как част-
ные случаи более общей синтетической теории. 

На пути применения энтропийного подхода 
к  сущности процента есть определенные трудно-

сти. Основной трудностью является сложность 
расчетов уровня и  динамики разных типов энтро-
пии, особенно для сложносоставных экономиче-
ских систем. Однако, определенные успехи, в том 
числе и  для экономических систем, здесь уже 
есть [44; 45]. Второй сложностью является субъек-
тивность восприятия уровня энтропии экономиче-
скими акторами, что потребует определенной 
коррекции рассчитанных ставок процента. Как уже 
упоминалось выше, эти проблемы можно решить 
за счет использования искусственного интеллекта.

В то же время, применение энтропийного 
подхода к  расчету ставки процента дает возмож-
ность лучше понять сущность кредита, а  также 
производных финансовых инструментов. В  части 
практического применения перспективным явля-
ется внедрение энтропийного подхода в управлен-
ческую практику банковских структур и  государ-
ственных финансовых органов. Например, банки 
могут начать более точно рассчитывать ставки 
процента, исходя из  уровня и  динамики энтропии 
в экономике. На уровне государства центральные 
(национальные) банки (в Российской Федерации – 
Банк России) также смогут более точно определять 
уровень учетной ставки как  одного из  инструмен-
тов монетарной политики, с  учетом его взаимос-
вязи с другими инструментами. Организации также 
могут применять энтропийный подход для более 
точного определения ставки дисконтирования при 
сравнении инвестиционных проектов и  формиро-
вании инвестиционных портфелей. 
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The article examines the existing theories of loan interest, their advantages and disadvantages. The general 
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of  loan interest is given. The applicability of  the entropy approach to substantiating the essence of  interest is 
substantiated. The objective entropy essence of loan interest as an instrument for regulating entropy in the economy 
is revealed. An explanation of the functions of loan interest from the point of view of the entropy approach is given. 
The phenomena of loan interest in the economy are considered and explained from the point of view of the entropy 
approach. The existing theories of loan interest are considered as special cases of the entropy approach to its 
understanding. The admissibility of loan interest as an effective instrument for achieving competitiveness within 
the framework of economic evolution is substantiated. Recommendations are given for regulating loan interest 
taking into account its entropy essence. 
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